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گصاضاى  ّبی هَضز اؾتفبزُ ثطای ؾطهبیِ یىی اظ ضٍـ (Fundamental analysis)ل ثٌیبزی تحلی

هٌس  قَز تب ثب اؾتفبزُ اظ ایي ضٍـ ثتَاًٌس اظ ؾَز هٌبؾجی زض ثلٌس هست ثْطُ ثبظاض ؾطهبیِ هحؿَة هی

ّبی انلی زض تحلیل  ثیبى قس، یىی اظ گبم تبظُ ٍاضزاىگصاضی ثطای  قًَس. چٌبًچِ زض هطلت ؾطهبیِ

ّب ٍ  ّبی هبلی(، ؾَزآٍضی آى ثب اؾتفبزُ اظ نَضت) ّب قطوت ٍضؼیت هبلیثٌیبزی)فبًساهٌتبل( ثطضؾی 

ّب اؾت. ثِ ایي هٌظَض ثطآى قسین زض هطبلجی ثِ ػَاهل  گیطی ثطای اًتربة ؾْبم قطوت تهوین

 .ّب ثپطزاظین اؾبؾی ٍ هْن زض ثطضؾی ٍضؼیت هبلی ٍ ؾَزآٍضی قطوت

ّب، اضظیبثی   زّی قطوتاٍلیي گبم ٍ یىی اظ هْوتطیي هؼیبضّبی ؾٌدف ٍضؼیت هبلی ٍ ؾَز

ّبی قطوت  ّب ٍ ثسّی ّب اؾت وِ هٌؼىؽ وٌٌسُ اطلاػبت هبلی ٍ قطایط زاضائی آى ّبی هبلی نَضت

ّب ٍ هَؾؿبت تدبضی، قٌبذت ػٌبنط ٍ اخعای  ذَاّس ثَز.لصا ثطای اضظیبثی ٍضؼیت هبلی قطوت

ّبی هبلی اؾبؾی  ّبی هبلی ضطٍضی اؾت. زض ایي هطلت ثِ ثطضؾی نَضت زٌّسُ ایي نَضت تكىیل

 ٍ( خبهغ ظیبى ٍ ؾَز نَضت ًمس، ٍخَُ گطزـ نَضت ّب )تطاظًبهِ، نَضت ؾَز ٍ ظیبى، قطوت

 .پطزاذت ذَاّین آى انلی اخعای قٌبذت

 :کلیات

ّسف اظ ایدبز ٍاحس تدبضیۺ ّسف انلی اظ تكىیل یه ٍاحس تدبضی وؿت ؾَز ٍ هٌفؼت هَضز 

تبثیطات ػولىطزّبیی وِ  .هَؾؿیي ٍ ؾْبهساضاى قطوت ثبقس  وٌٌسُ ذَاؾتِ اًتظبضی اؾت وِ تبهیي

 .قَز ّبی ضویوِ اى هٌؼىؽ هی ّبی هبلی اؾبؼ ٍ یبززاقت ًوَز هبلی زاضًس زض نَضت
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 وسثَضؾی زضیبفت
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گصاضی قطوت اؾت. ایي  ّبی ؾطهبیِ ای اظ ػولیبت تبهیي هبلی ٍ فؼبلیت ّبی هبلی ذلانِ نَضت

گصاضاى ٍ اػتجبضزٌّسگبى  هْن ٍ اطلاػبت پطوبضثطز ثطای تهویوبت ؾطهبیِّب، حبٍی هَاضز  گعاضـ

 :ّب اؾت. ایي گعاضـ

 .حبنل فؼبلیت ٍاحس تدبضی زض یه زٍضُ ظهبًی هكرم اؾت

 .قَز ّب ثط اؾبؼ اؾتبًساضزّبی هكرم ٍ هٌطجك ثب انَل حؿبثساضی تْیِ هی ایي گعاضـ

 .گیطز هَضز اؾتفبزُ لطاض هی ّب ثیٌی ٍ همبیؿِ قطوت ّبی هبلی ثطای پیف نَضت

 هبلی، ٍضؼیت اضائِ اطلاػبتی پیطاهَى  ّبی هبلی ثِ ػٌَاى ّسف هططح اؾت،  آًچِ زض تْیِ نَضت

پصیطی ٍاحس تدبضی ثِ نَضت ذلانِ ٍ طجمِ ثٌسی قسُ اؾت ثِ ًحَی وِ  ی ٍ اًؼطبفهبل ػولىطز

 .تهویوبتكبى ؾَزهٌس ثبقسّب زض اتربش  وٌٌسگبى اظ ایي گعاضـ ثطای غبلت اؾتفبزُ

ّبی هبلی اؾبؾی ػجبضتٌس اظ تطاظًبهِ، نَضت حؿبة ؾَز ٍ ظیبى، نَضت گطزـ ٍخَُ  چْبض نَضت 

 اّویت اظ ًیع هبلی ّبی نَضت اظ وسام ّط پیَؾت ّبی یبززاقت ًمس، نَضت ؾَز ٍ ظیبى خبهغ،

 .ثطذَضزاًس ثؿعایی

 

 

 

 



 

 

 

 :عبارتٌد ازّای هالی  هفرٍضات هَرد تَجِ در صَرت

 .قًَس ّبی هبلی ثب اؾتفبزُ اظ ؾیؿتن حؿبثساضی تؼْسی ٍ انل تطبثك تْیِ هی نَضت -۱

 .قًَس ّبی هبلی ثب فطو تساٍم فؼبلیت قطوت تْیِ هی نَضت -۲

 .قًَس وبضی تْیِ هی ّبی هبلی ثب فطو هحبفظِ نَضت -۳

 .ّبی ضویوِ ٍخَز زاضز یبززاقتالعام ثِ افكبی وبهل ّط گًَِ اضلبم یب اػساز اضبفی زض  -۴
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 ترازًاهِ

ّبی هبلی اؾبؾی اؾت وِ هٌؼىؽ وٌٌسُ اللام زائوی ٍاحس تدبضی زض پبیبى یه  تطاظًبهِ خعٍ نَضت

 ای اظ زٍضُ ظهبًی هكرم اؾت. زض ایي گعاضـ ذلانِ

 ّب زاضایی ✅

 ّب ثسّی ✅

 ؾطهبیِ ٍ حمَق نبحجبى ؾْبم ✅

وٌس یه قطوت چِ هیعاى  قَز. زض حمیمت تطاظًبهِ ثیبى هی هؼوَلا پبیبى ؾبل هبلی قطوتبضائِ هی

 .زاضز( …ّبی پطزاذتٌی ٍ  زاضایی ) ظهیي، ؾبذتوبى، ٍخِ ًمس ٍ ..( ٍ چِ هیعاى ثسّی ) حؿبة

 

ضا  زّس، آى اظ آًدب وِ تطاظًبهِ ٍضؼیت هبلی قرهیت حمَلی قطوت ضا زض ظهبًی هكرم ضا ًكبى هی

ًبهٌس. ایي نَضت هبلی اطلاػلاتی زضثبضُ ٍضؼیت  نَضت قطایط هبلی یب نَضت ٍضؼیت هبلی ّن هی

زّس وِ زضثطزاضًسُ اطلاػبت هْوی اظ ؾبذتبض هبلی ٍ هیعاى ًمسیٌگی ٍ  هبلی قطوت ًوبیف هی

 .پصیطی قطوت هَضز ًظط اؾت اًؼطبف

 

 

 



 

 :ٍضعیت هالی در بردارًدُ هَارد زیر است

 التهبزی تحت وٌتطلهٌبثغ 

 ؾبذتبض هبلی قطوت

 هیعاى ًمسیٌگی

 ّب تَاى ثبظپطزاذت ثسّی

 ظطفیت ؾبظگبضی ثب هحیط ػولیبتی قطوت
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ّبی خبضی ًیؿتٌس؛  زٌّسُ اضظـ ّبی هرتلف ًكبى ّبی اضائِ قسُ زض تطاظًبهِ زض حؿبة اضظـ :ًىتِ

 .وٌٌس ثلىِ ثْبی توبم قسُ تبضیری ضا هٌؼىؽ هی

 :ترازًاهِاجسای اصلی 

 ّب زاضایی -الف

 ّب ثسّی -ة

 ؾطهبیِ -ج

گیطز وِ ثِ آى هؼبزلِ  ّب ثط پبیِ هؼبزلِ ظیط لطاض هی ثب تَخِ ثِ اخعای هصوَض، اؾبؼ تطاظًبهِ قطوت

 :گَیٌس حؿبثساضی هی
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 ّا ّا=دارایی سرهایِ+ بدّی

 (Asset) ّا دارایی -الف

قَز. ثطای ایي وِ یه للن  ثِ یه قطوت گفتِ هی زاضایی زض ٍالغ ثِ اهَال یب هٌبثغ التهبزی هتؼلك

 :ّبی ظیط ضا زاضا ثبقس ثتَاًس زاضایی هحؿَة قَز ثبیس ٍیػگی

 هٌجغ التهبزی ثبقس یؼٌی ثطای ٍاحس تدبضی هٌبفغ آتی زاقتِ ثبقس. 

 زض تؿلط هبلىبًِ ٍاحس تدبضی ثبقس. 

 لبثل تجسیل ثِ پَل ثبقس. 

س هثل ظهیي، ؾبذتوبى، هَخَزی ًمسی ٍ هَخَزی وبلا، یب ثِ تَاًس ػیٌی ٍ هكَْز ثبق ّب هی زاضایی 

نَضت حمَق هبلی ٍ اهتیبظات غیط لبثل ضٍیت، هثل ؾطلفلی. ّچٌیي زاضایی هوىي اؾت ثبثت یب 

 خبضی ثبقس.
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ثٌسی  ّبی خبضی زؾتِ ّبی ثبثت ٍ زاضایی ّبی هَخَز زض تطاظًبهِ ثِ زٍ گطٍُ ولی زاضایی اًَاع زاضایی

 .قًَس هی

ّب ّؿتٌس وِ لسضت ًمسقًَسگی ثبلایی زاضًس. ٍیػگی انلی ایي  ّبی خبضی گطٍّی اظ زاضایی زاضایی

طَض هؿتمین یب طی یه فطایٌس یب چطذِ ػولیبتی ثِ ٍخِ  ّب ایي اؾت وِ یب زض وَتبُ هست ثِ زاضایی

ی وَتبُ هست، ّب گصاضی ّبیی خبضی قبهل؛ ٍخِ ًمس، ثبًه، ؾطهبیِ قًَس. اًَاع زاضایی ًمس تجسیل هی

ّب ٍاٍضاق ثْبزاض لبثل فطٍـ ّؿتٌس. لاظم ثِ تَضیح اؾت وِ  اؾٌبز زضیبفتٌی، ثسّىبضاى ،هَخَزی

ّبی خبضی،  نَضت شاتی زاضًس. ثِ زاضیی ٍخِ ًمس ٍ ثبًه هبّیت ًمسقًَسگی زض وَتبُ هست ضا ثِ

 .قَز ّبی زض گطزـ ّن گفتِ هی ؾطهبیِ زض گطزـ یب زاضایی

 رخِ فرایٌد چیست؟چرخِ عولیات یا چ

 آٍضی ٍخِ  گصاضی ٍ ذطیس هَاز ذبم ثطای تَلیس وبلا ٍ ذسهبت قطٍع ٍ ثب خوغ چطذِ ػولیبت اظ ؾطهبیِ
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 .یبثس ًمس اظ ططیك فطٍـ وبلا یب ذسهبت پبیبى هی

 

 :ّای جاری اجسای دارایی

لبثل تجسیل ثِ  ّبیی وِ فَضا ّبی ثبًىی ٍ زاضایی ٍخِ ًمس ٍ ثبًهۺ پَل ضایح، اؾىٌبؼ، ؾىِ، ؾپطزُ

 .ّب لطاض زاضًس ٍخِ ًمس ّؿتٌس، زض ایي گطٍُ اظ زاضایی

هبًسُ )هَخَز( ًعز هكتطیبًی وِ وبلا یب ذس هبت قطوت ضا ذطیساضی  اؾٌبز زضیبفتٌیۺ هجبلغ ثبلی

 .اًس ّب ٍخْی پطزاذت ًىطزُ آى ثطای ٌَّظ ٍلی  اًس وطزُ

ٍ وبلای ؾبذتِ قسُ اؾت وِ ٌَّظ فطٍـ  هَخَزی وبلاۺ اضظـ ضیبلی هَاز ذبم، زض خطیبى ؾبذت 

 .ًطفتِ اؾت

اٍضاق ثْبزاض لبثل فطٍـۺ ایي اٍضاق ثْبزاض، اٍضالی ّؿتٌس وِ زض ظهبى ًیبظ ثِ ٍخِ ًمس ثِ ؾَْلت  

 .قَز هؼبهلِ قسُ ٍ ثِ ٍخِ ًمس تجسیل هی

ضٍز زض چطذِ ػولیبتی قطوت ثِ ٍخِ  ّبی غیط خبضی ّؿتٌس وِ اًتظبض ًوی ّبی ثبثت، زاضایی زاضایی

 اظ گطٍُ ایي.گَیٌس هی ًیع خبضی غیط یب ثلٌسهست ّبی زاضایی ّب ضا  ًمس تجسیل قًَس. ایي زاضایی

 .قَز خبضی قبهل هی اییزاض ػٌبٍیي اظ غیط ثِ ضا( ّب زاضایی) تطاظًبهِ ضاؾت ؾوت اللام ولیِ ّب زاضایی

 :ّا ّای ایي ًَع از دارایی ٍیژگی

ّب  ثطذلاف زاضایی خبضی فبلس لسضت ًمسقًَسگی ثبلا ّؿتٌس ٍ قطوت تهوین ثِ ًمس وطزى ایي زاضایی

 .زض وَتبُ هست ًساضز

 ّب هَلس ّؿتٌس؛ ثِ ایي هؼٌب وِ ثطَض هؿتمین زض فطایٌس تَلیس هكبضوت زاضًس ٍ یب  ایي گطٍُ اظ زاضایی 

ػٌَاى هثبل هبقیي آلات تَلیسی،  وٌٌس. ثِ ایٌىِ ثطای تَلیس تؿْیلات هْن ٍ اؾبؾی ایدبز هی

 …ؾبذتوبى ٍ

 .غیط اظ ظهیي زاضای اؾتْلان ّؿتٌس ّبی ثبثت ثِ زاضایی 

گصاضی ثلٌس هست زض  زٌّسُ ؾطهبیِ ّبی ثبثت ًبهكَْز ًَػی اظ زاضایی ثبثت اؾت وِ ًكبى زاضیی

 .ّب اؾت ٍ ؾط لفلی اظ خولِ ایي ًَع زاضایی حك اذتطاع قطوت اؾت. 



قَز. زض  ّب تؼْسات قطوت ثِ ثؿتبًىبضاًف هحؿَة هی ثطَض ولی ثسّی(Liability) ّا بدّی -ب

 گطٍُ ثسّی ٍخَز زاضز؛ ۲تطاظًبهِ ثطَض ولی 

 

 

 ّب ٍ ؾطهبیِ ثسّی ّب زاضایی

 ثسّی ّبی وَتبُ هست زاضایی ّبی خبضی



 

 

 ۴۱۱ ًمس ٍ ثبًه
اؾٌبز پطزاذتٌی ٍ پیف  ّب ٍ حؿبة

 ّب زضیبفت
۵۷۳۷۲ 

اؾٌبز زضیبفتٌی ٍ پیف 

 ّب پطزاذت
 ۱۷۵۴۴ تؿْیلات هبلی زضیبفتی ۳۷۸۵۳

 ۹۵ شذیطُ هبلیبت ۵۷۲۲۲ هَخَزی هَاز ٍ ؾفبضقبت

 ۷۷۰۱۱ ّبی وَتبُ هست خوغ ثسّی ۱۲۵ ّب ؾطهبیِ گصاضی

 ّبی ثلٌسهست ثسّی ۹۷۶۱۰ ّبی خبضی خوغ زاضاضیی

 ۴۷۸۴۹ ّبی ثلٌسهست ثسّی ثبثتّبی  زاضایی

 ۷۳۵ تدْیعات ٍ هبقیي آلات
شذیطُ ثبظذطیس هعایبی پیبیبى ذسهت 

 وبضوٌبى
۱۳۰ 

 ۴۷۹۷۹ ّبی ثلٌسهست خوغ ثسّی ۷۳۵ ّبی ثبثت خوغ زاضایی

 ۱۱۷۹۹۰ ّبی ثلٌسهست خوغ ثسّی ۳۷۱۶۴ ّب ؾبیط زاضایی

 حمَق نبحجبى ؾْبم ۱۳۷۵۰۹ ّب خوغ زاضایی

 ۶۸۴ ؾطهبیِ هستثسّی ّبی وَتبُ 

ّب ٍ اؾٌبز  حؿبة

پطزاذتٌی ٍ پیف 

 ّب زضیبفت

 ۶۸ اًسٍذتِ لبًًَی ۵۷۳۷۲

 ۴۵۲ ّب ؾبیط اًسٍذتِ ۱۷۵۴۴ تؿْیلات هبلی زضیبفتی

 ۳۱۵ ؾَز)ظیبى( اًجبقتِ ۹۵ شذیطُ هبلیبت

ّبی وَتبُ  خوغ ثسّی

 هست
 ۱۷۵۲۰ خوغ حمَق نبحجبى ؾْبم ۷۷۰۱۱

 ۲۰۷۵۲۰ خوغ ول ۲۰۷۵۲۰ خوغ ول



ّبی خبضی تؼْساتی ّؿتٌس وِ ثبیس زض طَل یه چطذِ ػولیبتی یب یه ؾبل هبلی ّط وسام  ثسّی

ّب اللاهی وِ ؾط ضؾیس ووتط اظ یه زٍضُ هبلی زاضًس  تط اؾت، پطزاذت قًَس. ایي گطٍُ اظ ثسّی طَلاًی

ّبی  حل زاضاییّبی خبضی لطاض زاضز ٍ ثبیس اظ ه گیطز. ایي ثرف اظ تطاظًبهِ زض همبثل زاضایی لطاض هی

ضٍز ثطای تؿَیِ  خبضی تكَؾِ قًَس. ظیطا ّط زٍ ایي گطٍُ زاضای ؾطضؾیس هكبثِ ثَزُ ٍ اًتظبض ًوی

تؼْسات خبضی ٍام یب هطبلجبت ثؿتبًىبضاى قطوت السام ثِ فطٍـ ظهیي ، ؾبذتوبى یب ؾبیط اللام 

ّب ٍ  ؾٌبز پطزاذتٌی، ٍامتَاى ثِ ثؿتبًىبضاى، ا ّب هی زاضایی ثبثت ذَز ًوبیس. اظ خولِ ایي ثسّی

 .ّبی تؼْس قسُ هثل حمَق ٍ زؾتوعز اقبضُ وطز ّعیٌِ

ّب، گطٍّی اظ تؼْسات قطوت اؾت وِ هیتَاًٌس زض هست  ّبی ثلٌسهست ایي زؾتِ اظ ثسّی ثسّی

ایي گطٍُ  .ّب ثیكتط اظ یه ؾبل اؾت ثیكتط اظ یه ؾبل پطزاذت قًَس. زض ًتیدِ ؾط ضؾیس ایي ثسّی

قًَس. هحل پطزاذت ایي  ّب ایدبز هی ای زض قطوت ّبی ؾطهبیِ ّسف وؿت زاضاییّب ثب  اظ ثسّی

ّب اؾت. ثطذی اظ اًَاع ایي  ّبی قطوت اظ هحل ّویي ثسّی گصاضی ّب ػَایس ًبقی اظ ؾطهبیِ ثسّی

 …ٍ هست ثلٌس لطضِ اٍضاق ّب قبهل ٍام ثلٌس هست پطزاذتٌی، اؾٌبز ثلٌس هست پطزاذتٌی،  ثسّی

 (shareholders’ equity) سْام حقَق صاحباى -ج

 .زّس حمَق نبحجبى ؾْبم زض یه قطوت، هٌبفغ نبحجبى انلی هَؾؿِ ضا ًكبى هی

 :آیس ّبی قطوت اظ زٍ ططیك ثسؾت هی زاضایی

 )آٍضزُ ؾْبهساضاى) ًمسی ٍ غیط ًمسی 

 ایدبز ثسّی 

حمَق نبحجبى قَز زض لبلت  ّب وِ تَؾط نبحجبى قطوت)ؾْبهساضاى( تبهیي هی ثركی اظ زاضایی

گطزز. هْوتطیي اخعای ایي ثرف اظ تطاظًبهِ ؾطهبیِ، ؾَز ٍ ظیبى ؾٌَاتی،  ثٌسی هی ؾْبم طجمِ

 .ّب ٍ نطف ؾْبم اؾت اًسٍذتِ لبًًَی ٍ ؾبیط اًسٍذتِ

 ۱۳۹۰ هبلی ؾبل –تطاظًبهِ قطوت الف 

 



 صَرت سَد ٍ زیاى

ّبی ٍاحس تدبضی اؾت ثطای یه زٍضُ ظهبًی وِ  ای اظ زضآهسّب ٍ ّعیٌِ نَضت ؾَز ٍ ظیبى ذلانِ

 وِ ضا قطوت زّی ظیبى یب ؾَز هبلی، نَضت ایي.اؾت ؾبلِ یه ٍ  هبِّ ۶هبِّ،  ۳هبِّ،  ۱هؼوَلا 

 ًكبى ضا  ی(هبل زٍضُ) هكرم ظهبًی زٍضُ یه طَل زض قطوت هبلی تهویوبت ٍ ػولیبت ًتیدِ

 ٍ قَز هی گفتِ ًیع ػولیبت حؿبة نَضت یب زضآهس حؿبة نَضت ظیبى، یب ؾَز نَضت ثِ. زّس هی

 .اؾت هكرم ظهبًی زٍضُ یه زض قطوت ػولىطز ثیبًگط

 :قَز گعاضـ ؾَز یب ظیبى ثِ زٍ نَضت تْیِ هی

 ِای رٍش تک هرحل: 

آٍضزُ هكَز. حبنل تفبضل آًْب ّب زض ظیط آى  زض ایي ضٍـ اثتسا ولیِ زضآهسّب ٍ زض ازاهِ ولیِ ّعیٌِ

 .ؾَز یب ظیبى لجل اظ وؿط هبلیبت اؾت

 ِای رٍش دٍ هرحل: 

ّبی ػولیبتی زض ظیط آى آٍضزُ هیكَز. تفبضل  زض ایي ضٍـ اثتسا زضآهسّبی ػولیبتی ٍ ؾپؽ ّعیٌِ

 غیط ّبی ّعیٌِ ٍ  ػولیبتی غیط زضآهسّبی ازاهِ زض. هیسّس ثسؾت ضا ًبٍیػُ  ایي زٍ آیتن ؾَز یب ظیبى

َز یب ظیبى لجل اظ ؾ. هیىٌین وؿط ًتبٍیػُ ؾَز اظ ضا آیتن زٍ ایي تفبضل حبنل. هیكَز آٍضزُ ػولیبتی

زؾت  آیس. ثب وؿط هبلیبت ثِ ؾَز یب ظیبى ثؼس اظ وؿط هبلیبت یب ؾَز یب ظیبى ٍیػُ ثِ هبلیبت ثسؾت هی

 .آیس هی

 .ز یبظیبى ٍیػُ اؾتهْوتطیي ثرف نَضت ؾَز یب ظیبى ثرف پبیبًی آى یؼٌی ؾَ :ًىتِ

 :اللام ثب اّویت نَضت حؿبة ؾَز یب ظیبى

 .اؾت  اللام ثب اّویت نَضت ؾَز ٍ ظیبى قبهل زضآهسّب ٍ ّعیٌِ

 



 

 ثهَضت ولی زضآهس ػجبضتؿت اظ افعایف زض حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ خع هَاضزی وِ  :زضآهسّب

 :قًَس ثٌسی هی طجمِقَز. اًَاع زضآهسّب ثِ زٍ گطٍُ  ثِ آٍضزُ نبحجبى ؾْبم هطثَط هی

زضآهسّبیی ّؿتٌس وِ زض ًتیدِ اظ فؼبلیت قطوت زض ضاؾتبی اؾبؾٌبهِ ٍ ثب  :زضآهسّبی ػولیبتی

آیٌس. ایي زؾتِ اظ زضآهسّب ثب  ّسف ًیل ثِ هٌظَض ذبنی وِ ثطای آى ثَخَز آهسُ اؾت، ثسؾت هی

ثبقٌس. اؾتوطاض ضقس ایي  تَاًٌس خٌجِ زائوی ٍ پبیساض زاقتِ تَخِ ثِ انل تساٍم فؼبلیت قطوت، هی

 .گطٍُ اظ زضآهسّب هیتَاًس ًمطِ لَت یب ضؼف قطوت ثبقس

گطٍّی اظ زضآهسّبی قطوت وِ زض لبلت اّساف اؾبؾٌبهِ قطوت ًیؿتٌس  :زضآهسّبی غیط ػولیبتی

ذطز وِ هبظاز ثط ًیبظ قطوت اؾت،  ػٌَاى هثبل قطوت ظهیٌی ضا هی زضآهسّب غیط ػولیبتی ًبم زاضًس. ثِ

ضؾبًس، زضآهس وؿت قسُ زض گطٍُ زضآهسّبی غیط ػولیبتی لطاض  وِ ظهیي ضا ثِ فطٍـ هی ظهبًی

 .گیطز هی

 :دلیل غیر عولیاتی بَدى ایي گرٍُ از درآهدّا

تحهیل زاضایی ثِ هٌظَض افعایف لیوت زض آیٌسُ ًعزیه ٍ وؿت ػبیسی تَؾط قطوت پؽ اظ فطٍـ 

 .ًجَزُ اؾت

 .تهویوبت هسیطیتی زض خْت اؾتفبزُ اظ زاضایی نَضت گطفتِ اؾتفطٍـ ایي ثرف اظ زاضایی ًتیدِ  

 .ّب ًیؿت ّسف اظ تبؾیؽ قطوت زض اؾبؾٌبهِ ذطیس ٍ فطٍـ ایي زاضایی 

ضیعی  ایي گًَِ اظ زضآهسّب تىطاض پصیط ًیؿتٌس. ًبپبیساض ًیؿتٌس ٍ ؾَز حبنل اظ آًْب لبثل ثطًبهِ 

 .ًیؿت

زاض ٍ ثب ثجبت هیكًَس. زض ایي  هسّبی غیط ػولیبتی ازاهِگبّی اٍلبت زض ثطذی اظ قطوتْب زضآ :ًىتِ

نَضت ایي ثرف اظ زضآهس غیط ػولیبتی اظ ًظط هبّیتی هبًٌس زضآهسّبی ػولیبتی زض ًظط گطفتِ 

 .قًَس هی

  



 

 

 

 ٌِّا ّسی: 

ّب ػجبضت اؾت اظ وبّف زض حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ خع هَاضزی وِ ثِ ؾتبًسُ  هفَْم ولی ّعیٌِ

 :ّب ثِ قطح ظیط اؾت قَز. اًَاع ّعیٌِ هطثَط هینبحجبى ؾْبم 

ّبیی ّؿتٌس وِ قطوت ثطای تَلیس هحهَلات ذَز  ّب، ّعیٌِ ایي گطٍُ اظ ّعیٌِ :ثْبی توبم قسُ وبلا

نَضت هؿتمین هٌتح ثِ تَلیس گطزیسُ  ّب ثِ قَز. ایي ّعیٌِ وٌس ٍ ّعیٌِ ػولیبتی گفتِ هی ههطف هی

 .وٌس ضا فطاّن هیّبی لاظم ثطای تَلیس  ٍ یب ظهیٌِ

 :ػٌبنط تكىیل زٌّسُ ثْبی توبم قسُ وبلا

 .زٌّس هَاز اٍلیِ هؿتمینۺ هَاز اٍلیِ هؿتمین ثرف انلی هحهَل ضا تكىیل هی -الف

زؾتوعز هؿتمین تَلیسیۺ حمَق ٍ زؾتوعز پطزاذتی ثِ پطؾٌل ٍاحس تَلیس اؾت وِ ًتیدِ  -ة

 .قَز ػولىطزقبى هؿتمیوب هٌتح ثِ تَلیس هحهَل هی

ّبی ؾطثبض  غیط اظ هَاز اٍلیِ هؿتمین ٍ زؾتوعز ضا ّعیٌِ ّبی تَلیسی ثِ ؾطثبضۺ ؾبیط ّعیٌِ -ج

ّب ثطای  ػٌَاى هثبل ّعیٌِ تؼویطات ٍ ًگْساضی هبقیي آلات تَلیسی. ایي گطٍُ اظ ّعیٌِ گَیٌس. ثِ هی

 .ذبنی ترهیم زازّب ضا خع ثِ خع ثِ هحهَل  تَاى ایي ّعیٌِ ازاهِ تَلیس هَضز ًیبظ ّؿتٌس اهب ًوی

ًىتِ حبئع اّویت زض ثرف ّعیٌِ ثْبی توبم قسُ وبلا، اطلاع اظ ایي هَضَع اؾت وِ ثیكتطیي ثرف 

 ثیٌی پیف زض هَضَع ایي زاًؿتي. لطاضزاضز ضزیف وسام زض ثطضؾی هَضز قطوت  ثْبی توبم قسُ

ّبی ؾیوبًی هطثَط  قطوتثیكتطیي ثرف ّعیٌِ   هثبل ثطای. اؾت گصاض تبثیط قطوت آیٌسُ ػولىطز

تَاًس زض  ّبی اًطغی اؾت؛ لصا ثب ػلن ثِ ایي هَضَع هثلا تغییط زض ًطخ ثْبی اًطغی هی ثِ ثرف ّعیٌِ

 .گصاضی ووه وٌس گیطی ثطای ؾطهبیِ چكن اًساظ ولی زض ذهَل نٌؼت ٍ تهوین



ّبی  قسُ وبلا ٍ ّعیٌِّبیی وِ زض لبلت ّعیٌِ ثْبی توبم  ثِ ولیِ ّعیٌِ :ّبی غیط ػولیبتی ؾبیط ّعیٌِ

ّب  ایي زؾتِ اظ ّعیٌِ .گَیٌس ّبی غیطػولیبتی هی ازاضی ٍ هبلی ٍ تَظیغ ٍ فطٍـ لطاض ًگیطز ّعیٌِ

 .زائوی ًیؿتٌس ٍ ثب ًَع ػولىطز قطوت هطتجط ًیؿتٌس

هبلی ّب  ّبی فطٍـ، ثبظاضیبثی، ّعیٌِ  ّب زض ثطزاضًسُ ّعیٌِ ایي گطٍُ اظ ّعیٌِ :ّبی ػولیبتی ؾبیط ّعیٌِ

ٍ ازاضی قطوت ّؿتٌس وِ اضتجبط هؿتمین ثب تَلیس قطوت ًساضًس اهب اهىبى حصف آًْب اظ ؾبظهبى ّن 

 .ٍخَز ًساضز ٍ اظ العاهبت ثمبی ؾبظهبى ّؿتٌس

ّبی زضیبفت ٍام ٍ تبهیي هبلی قطوت اؾت وِ ثط  ّب قبهل ّعیٌِ ایي گطٍُ اظ ّعیٌِ :ّبی هبلی ّعیٌِ

ثٌسی هؿتملی ًؿجت ثِ ؾبیط  ّب اّویت ذبنی زاضًس لصا طجمِ ػْسُ آى ذَاّس ثَز. ایي ّعیٌِ

ّبی هطتجط ثب تحهیل ٍام  ّب قبهل ّعیٌِ ثْطُ ٍ ؾبیط ّعیٌِ ّب زاضًس. ثرف ثعضگی اظ ایي ّعیٌِ ّعیٌِ

 .اؾت
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 :ّا اًَاع سَد یا زیاى قابل هحاسبِ برای شرکت

تفبٍت ثیي زضآهسّبی ػولیبتی قطوت ٍ ثْبی توبم ایي ًَع ؾَز یب ظیبى حبنل  :ؾَز یبظیبى ًبٍیػُ

قسُ اؾت. ایي ؾَز یب ظیبى ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ زضآهسّبی تَلیسی قطوت پؽ اظ وؿط 

 .اًس ّبی هؿتمین هطتجط ثب تَلیس چِ ػبیسی ثطای قطوت ایدبز وطزُ ّعیٌِ

ّبی  ؾبیط زضآهسّب یب ّعیٌِؾَز یب ظیبى ػولیبتی ًتیدِ اضبفِ یب وؿط ًوَزى  :ؾَز یب ظیبى ػولیبتی

ػولیبتی ثِ ؾَز یب ظیبى ًبٍیػُ اؾت. ایي گعاضـ ثیبًگط ذبلم زضآهسّبی قطوت اؾت وِ اظ ػولیبت 

 .انلی ٍ تَلیسی آى حبنل قسُ اؾت

ایي  .زٌّسُ هٌبفغ ًْبیی قطوت زض یه زٍضُ هبلی اؾت ایي ًَع ؾَز یب ظیبى ًكبى :ؾَز یبظیبى ٍیػُ

ّبی هبلی ثسؾت  ّبی غیط ػولیبتی ٍ ّعیٌِ بفِ ًوَزى زضآهسّب ٍ ّعیٌِگعاضـ پؽ اظ وؿط یب اض

 ایي. آیس هی ثسؾت  آیس. اگط اظ ػسز حبنلِ هبلیبت وؿط قَز، ؾَز یب ظیبى ٍیػُ ثؼس اظ وؿط هبلیبت هی

 ظیبى ًجَز نَضت زض وِ اؾت قطوت هبلی ّبی زٍضُ ػولیبت ول اظ ؾْوی وٌٌسُ ثیبى ظیبى یب ؾَز

 .زاضز ضا ؾْبهساضاى ثیي تمؿین لبثلیت هبلی، ّبی نَضت زض اًجبقتِ

ّبی تَلیسی هؼوَلا زض پبییي نَضت هبلی، خساٍل ظطفیت  زض نَضت ؾَز ٍ ظیبى قطوت :۱ًىتِ 

 ؾبل ٍ خبضی هبلی ؾبل اؾوی ظطفیت هحهَل تٌَع اؾبؼ ثط خساٍل ایي زض تَلیس قطوت لطاض زاز. 

 .گیطًس هی لطاض ّن زضوٌبض تفىیه، ثِ آیٌسُ هبلی

ّب زض پبیبى ؾبل هبلی ٍ پؽ  گصاضی ثِ زلیل آًىِ ؾَز ایي قطوت ّبی ؾطهبیِ زض هَضز قطوت :۲ًىتِ 

آشضهبُ لطاض  ۳۰ّب ؾبل هبلی ذَز ضا هٌتْی ثِ  قَز، ػوستبًًًً ایي قطوت اظ ثطگعاضی هدبهغ قٌبؾبیی هی

 .ًوبیٌس هحبؾجِ ضا زٌّس تب ثتَاًٌس ؾَز حبنل  هی

 

ّب، قٌبذت ًَع فؼبلیت قطوت اظ ًظط ثبظاض فطٍـ ٍ  ثطضؾی نَضت ؾَز ٍ ظیبى قطوتزض :۳ًىتِ  

ّبی ذبل اظ ؾبل همساض  ّب ٍ نٌبیغ زض زٍضُ ّعیٌِ ّبی فهلی حبئع اّویت اؾت. ثطذی اظ قطوت

گصاضاى ضا اظ  تَاًس ؾطهبیِ یبثس. آگبّی اظ ایي هَضَع هی ّبیكبى افعایف هی فطٍـ ٍ یب ّعیٌِ

 .بی ّیدبًی زض ظهبى افعایف زضآهس یب ّعیٌِ فهلی ثبظزاضزّ اتربشتهوین

 



 ۰۹۳۱سال هالی  -ًوًَِ صَرت سَد ٍ زیاى شرکت الف

 

 ۶۷۳۷۷ فطٍـ

 :قَز وؿط هی

 (۵۷۵۳۳) ثْبی توبم قسُ وبلا

 ۸۴۵ ؾَز )ظیبى( ًبٍیػُ

 :قَز وؿط هی

 (۲۴۶) ّعیٌِ ّبی ػولیبتی

 ۵۹۹ ؾَز )ظیبى( ػولیبتی

 :قَز هیاضبفِ)وؿط( 

 (۲۲۱) ّعیٌِ ّبی هبلی

 (۳۷) قسُ ّعیٌِ ّبی خصة

 ۴۵۷ ؾبیط زضآهس )ّعیٌِ ( ّبی غیط ػولیبتی

 ۷۹۸ ؾَز)ظیبى( ٍیػُ لجل اظ وؿط هبلیبت

 :قَز وؿط هی

 ۰ هبلیبت

 ۷۹۸ ؾَز)ظیبى( ٍیػُ ثؼس اظ وؿط هبلیبت

 

 

 

 



 صَرت سَد ٍ زیاى جاهع

ّب اػن اظ  افعایكی یب وبّكی ًبقی اظ زضآهسّب یب ّعیٌِ ایي نَضت هبلی، گعاضقی اؾت وِ تغییطات

ّبی  نَضت ؾَز یبظیبى خبهغ، یىی اظ نَضت .زّس تحمك یبفتِ یب ًیبفتِ ضا زض طی زٍضُ هبلی ًكبى هی

ّب قٌبؾبیی قسُ زض زٍضُ هبلی وِ لبثل اًتؿبة ثِ  اؾبؾی هبلی اؾت وِ ثبیس ول زضآهسّب ٍ ّعیٌِ

یه اخعای تكىیل زٌّسُ آًْب ًكبى زّس. زض ایي گعاضـ توبم اللاهی نبحجبى ؾطهبیِ اؾت ثِ تفى

زّس، ثِ غیط اظ آٍضزُ ٍ ؾتبًسُ نبحجبى ؾطهبیِ ًوبیف زازُ  وِ حمَق نبحجبى ؾطهبیِ ضا تغییط هی

 .قَز هی

 نَضت ؾَز یب ظیبى خبهغ ثبیس هَاضز ظیط ضا زض ذَز زاقتِ ثبقس؛

 ظیبى ؾَز یب ظیبى ذبلم زٍضُ طجك نَضت ؾَز یب ✅

 ّبی قٌبؾبیی قسُ ثِ تفىیه ؾبیط زضآهسّب ٍ ّعیٌِ ✅

ّبی ثبثت هكَْز،  ّبی ًبقی اظ تدسیس اضظیبثی زاضایی ػٌَاى ًوًَِ هَاضزی هبًٌس زضآهسّب ٍ ّعیٌِ ثِ

قًَس،  ّب وِ تحت ػٌَاى زاضایی غیط خبضی زؾتِ ثٌسی هی گصاضی هٌجغ تدسیس اضظیبثی ؾطهبیِ

ّبیی وِ ثط اؾبؼ اؾتبًساضزّبی حؿبثساضی زض حمَق  ّب ٍ ّعیٌِّبی تؿؼیط اضظ، زضآهس تفبٍت

 .گصاضًس گطزز، زض ایي گعاضـ هبلی تبثیط هی نبحجبى ؾْبم هٌظَض هی

 صَرت گردش ٍجَُ ًقد

نَضت خطیبى ٍخَُ ًمس، ذلانِ خطیبًبت ًمسی زض طَل زٍضُ ظهبًی هكرم وِ زض ًتیدِ ػولیبت، 

وٌس. زض حمیمت ایي گعاضـ  نَضت هدعا ثیبى هی ی اؾت ضا ثِّبی تبهیي هبل گصاضی ٍ فؼبلیت ؾطهبیِ

ّبی قطوت زض ؾیىل هبلی آى، ٍاضز یب ذبضج  وٌس وِ چِ همساض ٍخِ ًمس ثبثت فؼبلیت هبلی ثیبى هی

تَاًس ثطای ازاهِ ٍ هبًسگبضی زض آى فؼبلیت یب افعایف  قسُ اؾت. ثب اؾتٌبز ثِ ایي گعاضـ قطوت هی

ّبی ًمسی زض آیٌسُ .ایي  وین ثگیطز. ثِ زلیل اطویٌبى اظ ایدبز خطیبىگصاضی ثطای آى ته ؾطهبیِ

گعاضـ هبلی اطلاػبتی زضثبضُ ٍضؼیت هبلی قطوت، ػولىطز هبلی قطوت ٍ ّوچٌیي ًمسیٌگی آى ثطای 

 .زّس ّب ٍ اًؼطبف پصیطی قطوت ثِ زؾت هی پطزاذت ثسّی

 

 



 تجسیِ ٍ تحلیل صَرت جریاى ٍجَُ ًقد

 :تَاى ًتبیح ظیط ضا اؾتٌجبط وطز ٍخَُ ًمس هی اظ ثطضؾی نَضت خطیبى

 زاذلی یب ذبضخی ثَزى هٌبثغ تبهیي هبلی ػولیبت تدبضی قطوت. 

 ّبی ذَز تَاًبیی قطوت زض پطزاذت ثسّی. 

 تَاًبیی قطوت زض پطزاذت ؾَز ثِ ؾْبهساضاى. 

 اًؼطبف پصیطی قطوت زض ظهیٌِ تبهیي هبلی ػولیبت تدبضی یب تَلیسی ذَز. 
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 قابل شٌاسایی برای جریاًات ًقدی شرکتهٌابع 

 ّبی انلی قطوت ٍ زضآهس ایدبز قسُ تَؾط  ایي خطیبًبت ًمسی ًبقی اظ فؼبلیت :ػولیبتی

ّبی ػولیبتی قطوت ٍ اثطات ًمسی هجبزلات ٍ  آًْب اؾت. زض ٍالغ ایي خطیبًبت زض اثط فؼبلیت

 .قًَس ضٍیسازّبی التهبزی اؾت وِ زض تؼییي ؾَز ػولیبتی لحبظ هی

 ِگصاضی قطوت قبهل اػطبی ٍام ٍ  ّبی ؾطهبیِ گصاضیۺ ایي خطیبًبت حبنل فؼبلیت ؾطهبی

ضٍز ثطای قطوت زضآهس ایدبز  ّبی ثبثت وِ اًتظبض هی ٍنَل الؿبط آى، ذطیس ٍ فطٍـ زاضایی

 .وٌٌس ٍ ذطیس ٍ فطٍـ اٍضاق ثْبزاض اؾت

 اؾتمطاو ٍخِ ًمس اظ اػتجبض ّبی تبهیي هبلی قبهل  ایي خطیبًبت ًمسی زض اثط فؼبلیت :هبلی

زٌّسگبى ٍ ثبظپطزاذت هجلغ اؾتمطاو قسُ ٍ زضیبفت هٌبثغ اظ هبلىبى ٍ ثبظگكت 

 .گصاضی آًْب اؾت ؾطهبیِ

 

 ّای تَضیحی)ضویوِ( ٍ صَرت گسارش ٍیژُ سْاهداراى یادداشت

ى ٍخَُ ّبی هبلی قطوت هؼوَلا اطلاػبتی ثیكتط اظ تطاظًبهِ، نَضت ؾَز ٍ ظیبى ٍ نَضت خطیب نَضت

گیطز. ایي اطلاػبت اضبفی زض  ًمس زض ثط زاضز وِ زض لبلت ّیچ یه اظ ایي گعاضـ ّبی هبلی لطاض ًوی

 ضٍقْبی قطوت، هكی ذط هبًٌس اطلاػبتی قَز.  ّبی هبلی آٍضزُ هی ّبی ضویوِ نَضت یبززاقت

 زض …ٍ ای اخبضُ ّبی زاضایی اًَاع تطاظًبهِ، شذیطُ اطلاػبت اؾتْلان، ضٍـ وبلا، هَخَزی حؿبثساضی

 هٌسضج اللام تكطیح ٍ اطلاػبت افكب ّب، یبززاقت ایي اضائِ اظ ّسف. قَز هی ذلانِ ّب یبززاقت ایي

 .ّبی هبلی اؾت َضتن زض

ّبی هبلی ٍ تَخیِ آى  لاظم ثِ شوط اؾت زضؾت یب ًبزضؾت ثَزى یب حصف اطلاػبت هَخَز زض نَضت

 .ّبی تَضیحی یب ضویوِ ًیؿت ثط ػْسُ یبززاقت

قَز وِ ًمطِ اتهبل ثیي تطاظًبهِ ٍ  نَضت گعاضـ ٍیػُ ؾْبهساضاى ًیع گعاضقی هبلی هحؿَة هی

نَضت ؾَز ٍ ظیبى اؾت ٍ تحلیل ثیكتط ٍ خبهؼتطی ثط ضٍی تغییطات زض حؿبة حمَق نبحجبى ؾْبم 



 زض ثط زاضز. اطلاػبت ایي گعاضـ هبلی زضثطزاضًسُ تؼساز ؾْبم نبزض قسُ، ػولیبت ؾْبم ٍ ثبظذطیس

 .ؾْبم اؾت

 ّا ّای هالی شرکت ًحَُ دسترسی بِ صَرت

تَاى اظ  ّب هی ّبی هبلی آى ّبی ثَضؾی ٍ فطاثَضؾی ٍ ثطضؾی نَضت ثطای اطلاع اظ ٍضؼیت هبلی قطوت

ضؾبًی ًبقطاى اٍضاق ثْبزاض  اؾتفبزُ ًوَز. ؾبهبًِ خبهغ اطلاع www.codal.irثِ ًكبًی  ؾبیت وسال

ای، گعاضـ  زٍضُ  ای ٍ هیبى ّبی هبلی زٍضُ ّب زض ظهیٌِ نَضت ثٌسی قسُ قطوت )وسال( اطلاػبت زؾتِ

 .وٌس ثیٌی زضآهسّب ضا هٌتكط هی ّب، پیف ّب، اطلاػیِ ّب، گعاضـ ّیئت هسیطُ قطوت هدبهغ قطوت

 

ایي وبض وبفی اؾت زض ثرف خؿتدَی اطلاػیِ، ًوبز قطوت هَضز ًظط یب ثركی اظ ًبم آى ضا ٍاضز ثطای 

ّبی آى قطوت ثِ تطتیت تبضید  ّب ٍ گعاضـ ًوَز. ثب زضج ًبم ٍ اًتربة گعیٌِ خؿتدَ، ولیِ اطلاػیِ

 .گیطًس ّب اثتسا لطاض هی قَز ثِ ًحَی وِ خسیستطیي اطلاػیِ ًوبیف زازُ هی
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 :جوع بٌدی

آقٌبیی ثب نَضت ّبی هبلی اؾبؾی ًظیط تطاظًبهِ، نَضت ؾَز ٍ ظیبى، نَضت گطزـ ٍخَُ ًمس، 

تفهیل تَضیح زازُ قس، اّویت ثؿعایی زض تحلیل ثٌیبزی ؾْبم  ثِ وِ نَضت ؾَز ٍ ظیبى خبهغ 

ؾبظز وِ  گصاض ضٍقي هی ّب زاضز. ثطای هثبل اللام هَخَز زض تطاظًبهِ ایي هَضَع ضا ثطای ؾطهبیِ قطوت

ّب ٍخَز  ّبی قطوت چگًَِ اؾت ٍ آیب تٌبؾت هؼمَل ٍ ؾَززّی هیبى آى ّب ٍ زاضایی ٍضؼیت ثسّی

ّبی  ب قٌبؾبیی ؾَز ٍ ظیبى ٍیػُ ٍ ًبٍیػُ زض نَضت ؾَز ٍ ظیبى ٍ ضیع ّعیٌِّوچٌیي ث .زاضز یب ذیط

گصاضی ؾَزآٍض هٌبؾت اؾت یب  نَضت گطفتِ ٍ زضآهسّبی ایدبز قسُ، آیب آیٌسُ قطوت ثطای ؾطهبیِ

ّبی هبلی ٍ ؾبیط هَاضزی وِ زض تحلیل ثٌیبزی وبضثطز زاضًس،  ذیط. زض هطبلت آتی یِ ثیبى ًؿجت

 .قس پطزاذتِ ذَاّس

 


